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RELATORIO TRIMESTRAL DE INVESTIMENTOS

APLICACOES FINANCEIRAS SOB GESTAO DO TRIUNFOPREYV.
01/07/2015 — 30/09/2015

Tendo em vista o dispositivo 10.1 da Politica de Investimentos do
TRIUNFOPREYV, aprovada em 15 de dezembro de 2014. Ainda, em atendimento a
Portaria 519/2011 do Ministério Publico Social, o Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Triunfo — PE — TRIUNFOPREV apresenta o
Relatorio de Investimentos, referente ao segundo trimestre de 2015 ao Conselho de
Administragdo, Fiscal e Comité de Investimentos deste Instituto.

O TRIUNFOPREYV, em 2013, aderiu a segregagdo de massas e conta com dois
planos de aposentadorias e pensdes: Plano Financeiro ¢ Plano Previdenciario, ambos
adotam as mesmas aliquotas: previstas pela Lei 1.236/2012, sendo 11% (onze por
cento) aliquota de contribuigdo normal dos servidores ativos, inativos e pensionistas que
atingem o teto de remuneragfo do regime geral e 13,99% (treze virgula noventa e nove
por cento) contribui¢do normal do ente.

O terceiro trimestre de 2015, foi recheado de eventos negativos em todo o pais.
Eventos que vdo desde o rebaixamento da nota do pais, passando pela divulgagdo do
IBGE que a taxa de desemprego subiu no segundo trimestre e atingiu 8,3%, tornando-se
a maior taxa da série historica, iniciada em 2012. O PIB recuou 1,9% no segundo
trimestre de 2015, em relagdo aos trés meses anteriores, € o pais entrou na chamada
“recessdo técnica”. Alta na taxa de juro para 14,25% ao ano. Chegando até a proposta
do governo de um “orgamento realista e transparente” negativo em R$ 30,5 bilhdes em
2016.

Sabe-se que o cendrio econdmico de instabilidades permanece ¢ ndo tem
expectativas de melhora tdo cedo, deduz-se também que apesar dos esforgos a meta
atuarial ndo sera cumprida, pois nenhum indice permitido pela Resolugio 3.922 alcanga
a meta atuarial. O esforgo agora gira em torno de tentar manter a carteira com
rentabilidade positiva, preservando o capital do Instituto.
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1. GESTAO DO CAPITAL DO TRIUNFOPREV

O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Triunfo — PE
TRIUNFOPREV segue as diretrizes da Politica de Investimentos e Resolugio CMN
3.922/2010. Investe seus recursos exclusivamente em banco de risco soberano (Banco
Federal) e/ou em institui¢des devidamente ranqueadas e de primeira linha, que tenham
classificagdo de risco ndo inferior ao soberano. Prezando por seguranga, solvéncia,
rentabilidade, liquidez e transparéncia.

Estrategicamente optou pela diversificagdo da carteira, tanto em nivel de ativos
(renda fixa e varidvel) quanto em segmentagdo por subclasses (vencimentos diversos,
indexadores, etc...) focada no curto, médio e longo prazo para equilibrar as necessidades
do fluxo de capital ao pagamento de beneficios. Tendo em vista que o0s recursos
oriundos dos repasses e contribuigdes previdenciarias ja ndo sdo suficientes para cobrir
a folha de pagamento dos aposentados e pensionistas do plano financeiro.

Na busca por atingir a meta atuarial ¢ melhorar a qualidade das decisdes sobre
investimentos, o TRIUNFOPREV investe sempre em capacitacio e formagio para o
Conselho de Administragdo, Fiscal, Comité de Investimentos e Dire¢io Executiva.
Possui trés membros do Comité de Investimentos € um membro do Conselho Fiscal
certificados pela APIMEC (Assoc. dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais). Ainda, contratou uma empresa renomada de consultoria
financeira: DI BLASI, um grande suporte no acompanhamento da gestdo do capital.

2. ADERENCIA AS NORMAS

O TRIUNFOPREV conta com aplicagdo dos seus recursos, em sua totalidade, no
Banco do Brasil, alocados em segmentos de renda fixa e variavel, aplicados em diversos
produtos/fundos de investimento financeiro. A diversificagdo do portfolio objetiva a
melhor combinagdo risco/retorno que o cendrio econdmico permite no momento e segue
as normas da Resolugio CMN 3.922/2010. Conforme quadro 1, que mostra o
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percentual limite de alocagdo dos recursos € a partir deste percentual o possivel leque de
diversificagdo do portfolio.

QUADRO 1: Alocagdo de recursos dos RPPS conforme Resolugdo 3.922/2010.

- . . & Limite da
Alocacao dos Recursos/Diversificacdo Resolucdo%
Renda Fixa - Art. 7°

1. Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, I, "a" até 100

2. FI 100% titulos TN - Art. 79, I, "b" ate 100

3. Operacdes Compromissadas - Art. 79, II até 15

4. FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, III ate 80

5. FI de Renda Fixa - Art. 79, IV até 30

6. Poupanca - Art. 70, V até 20

7. FI em Direitos Creditorios - aberto - Art. 70, VI até 15

8. FI em Direitos Creditdrios - fechado - Art. 79, VII, "a" até 5

9. FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 79, VII, "b" até 5

Renda Variavel - Art. 8°

1. FI Agdes Referenciados - Art. 89, I até 100%

2. FI de Indices Referenciados em Agdes - Art. 80, II até 20

3. FI em Acdes - Art. 890, III até 15

4. FI Multimercado - aberto - Art. 89, IV até 5

5. FI em Participagbes - fechado - Art. 89, V até 5

6. FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 89, VI até 5
100%

3. PORTFOLIO DA CARTEIRA

O capital do TRIUNFOPREV, em 30 de setembro de 2015, ¢ R$ 8.112.383,96
(oito milhdes, cento e doze mil, trezentos e oitenta e trés reais e noventa e seis
centavos), sendo aplicado R$ 8.056.814,78 (oito milhdes, cinquenta ¢ seis mil,
oitocentos € quatorze reais e setenta e oito centavos) e R$ 55.569,18 (cinquenta e cinco
mil, quinhentos e sessenta € nove reais e dezoito centavos) saldo em conta corrente.
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3.1 DISTRIBUICAO POR SEGMENTO

Os recursos dos Institutos de Previdéncia Social, conforme resolugio CMN
3.922/2010 podem ser alocados em segmentos de renda fixa, renda variavel e imoveis,
desde que obedecidos os percentuais da legislagdo em vigor. O capital do Instituto, em
30 de setembro, esta alocado da seguinte forma: 95,24% (noventa e cinco virgula vinte e
quatro por cento) em renda fixa, 4,76% (quatro virgula setenta e seis por cento) em
renda varidvel e ndo possui imoveis. Conforme quadro 2.

QUADRO 2: Distribuigdo de recursos por segmento.

Renda Fixa Renda Variavel

/alor (R$) | Porcentagem (%)

"7.888.215.63 9547 374402.10 | 453

R :_.:f:. | 42[66

Setembro 7.673.421.72 95.24 383.393.06 476

?

Fonte: Elaboragio propria.

3.2 DISTRIBUICAO POR FUNDO

A composi¢do da carteira, conta com investimento em sete produtos/fundos. Todos
no Banco do Brasil, e diferentes indices de referéncia. Os fundos IMA-B TP, IMA B
5+, IRF M1 e IDKA 2 estdo incluidos no artigo 7°, inciso I, alinea “b” da resolugio e
ndo ultrapassam o percentual limite de 100% (cem por cento), enquanto os fundos
PERFIL e FLUXO compdem o artigo 7°, inciso IV e ndo ultrapassam o limite de 30%
(trinta por cento). Por fim o fundo MULTIMERCADO, artigo 8°, inciso IV nio
ultrapassa 5% (cinco por cento), Conforme tabela 1, abaixo.
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TABELA 1: Distribuigio de recursos por fundo de investimento.

. > capital -
Capital & Limites
COMPOSICAO DA CARTEIRA alocado (R$) % alocado a!o;;ldo CMN

BBPREV RF[MABS+

BB Pl F IFR M1

BBPREV RFIDKA 2 T

BBPREV FLUXO - 1.402.295,40

“Capital TRIUNFOPREV(30/09/2015) 8'056 814,78

Fonte: Elaboragio propria, com base em extratos bancarios.

GRAFICO 1: Distribuicdo de recursos por fundo de investimento, em percentual.

Capital TRIUNFOPREV (30/09/2015)

|

i BB PREV. IMA-B TP
H BB PREV. RF IFR M1
i BB PREV. RF IDKA 2
® BB PREV. PERFIL
B BB PREV. FLUXO
® BB PREV. MULT.

Fonte: Elaboragdo propria, com base em extratos bancarios.

O grafico 1 elucida os principais resultados da tabela 1, ao mostrar em termos
percentuais aproximados os recursos aplicados e evidenciar que nenhum dos fundos de
investimento ultrapassam os percentuais permitidos pela resolugdo. Estando, desta
forma, enquadrados.
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4. COMPENSACAO PREVIDENCIARIA
No terceiro trimestre de 2015 ndo houve compensagdo previdenciaria.
5. GESTAO DE RISCOS

No mercado financeiro, risco pode ser entendido como probabilidade de alguma
incerteza afetar diretamente as operagdes de mercade. De capital investido ndo
proporcionar o resultado esperado, podendo haver possibilidade de perda de parte, todo
ou de montante superior ao valor originalmente investido. O TRIUNFOPREYV prioriza
sempre a gestdo de riscos e busca minimizar os principais riscos: de crédito, liquidez e
mercado.

Os riscos sdo avaliados e monitorados, buscando transparéncia e aderéncia a
Politica de Investimentos. A fim de minimizar o risco de crédito (relacionado ao ndo
pagamento da contraparte), o TRIUNFOPREV, optou por aplicar seus recursos no
Banco do Brasil, que possui notas de rating, em 2014, compativel com outras
institui¢des, como Caixa Econdémica Federal. Conforme quadros a seguir:

- Ratings Banco do Brasil:
Standard & Poor’s
Moeda Local - Longo Prazo BBB- BBB BBB  BBB  BBE-
Moeda Estrangeira - Longo Prazo BBE- BEB BBB BBB B8B8-
Moody's
Forca Financeira C+ C+ C- c- C-
Moeda Estrangeira - Dhida de Longo Prazo Baa?  Basal  Bsal Baa2  Baa2
Moeda Estrangeira - Depdsitos de Longo Prazo Baa3  Baa? Baa2?  Bas?  Baa?
Moeia Local - Depdsitos de Longo Prazo A2 A2 A3 Baa2 Baa2
Fitch Ratings
Mosda Local - Longo Prazo BBB-  BBB BBB BE8 BaB
Moeda Estrangeira - Longo Prazo BB8- BBB BB8 BBB BBB

Fonte: http://www.bb.com.br

- Ratings Caixa Econémica Federal
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Fitch Moody's S&P
BBB Baa2 BBB-
Fonte: http://www.caixa.gov br/site/ english/financial-information/Paginas/default aspx

No que diz respeito ao risco de liquidez (a incapacidade de desembolso financeiro
por falta de recursos disponiveis, conhecido como risco de fluxo de caixa) a aplicacdo
de recursos esta principalmente focada em titulos publicos federais, com vencimentos
diversos. Além disso, preocupa-se em investir, também, em fundos com ciclo de resgate
DO, para que ndo haja transtonos no momento da necessidade de capital para
pagamento dos beneficidrios e despesas administrativas da Instituigo.

O TRIUNFOPREV, possui um portfélio bem diversificado, com recursos em
segmentos (renda fixa e renda variavel) e subclasses de segmentos diferentes, para
garantir um menor risco de mercado (associado a flutuagio dos pregos de ativos ou
passivos das instituicdes). Possui carteiras com os indices: IMA (prefixados - IRF-M,
indexados ao IPCA — IMA-B), IDKA e SELIC/CDI. Portanto, a gestdo de risco da
Instituigdio ¢ foco de atengdo especial na gestio do capital do TRIUNFOPREV.

6. RENTABILIDADE x META ATUARIAL

O terceiro trimestre de 2015 foi marcado por diversos eventos negativos. O antncio
de rebaixamento do rating soberano do Brasil para “Baa3”, tltima nota dentro da faixa
considerada como grau de investimento, pela agéncia classificadora de riscos Moody’s,
mas mesmo assim sinalizou que o selo de bom pagador do Brasil deve se manter no
curto prazo. Em seguida a redugdo da nota do pais em dois niveis pela Standard &
Poor’s, levando o Brasil a perder o selo de bom pagador. A agéncia cortou o rating do
pais para “BB+”.

Entre os meses de julho a setembro ocorreram duas reunides do Copom. Na
primeira reunido foi aprovada uma alta e a taxa de juro da economia foi fixada em
14,25% (quatorze virgula vinte e cinco por cento). E, em setembro, foi mantida a taxa,
sem viés. A decisdo foi unéinime ¢ dentro das expectativas dos economistas, que j&
antecipavam em suas previsdes o fim do ciclo de alta do juro.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio de Triunfo
Av. José Verissimo dos Santos, 247, Guanabara - Triunfo PE — CEP 56870-000
Telefone (87) 3846 -1667
CNPJ 04783.285/0001-35 E-mail: triunfoprev@gmail.com / triunfoprev@bol.com.br



N

TRIUNFO PREV

Desta forma, os meses de julho, agosto e setembro apresentaram um quadro ruim

de rendimentos, com IPCA/INPC elevados, chegando a ter rendimento negativo em
todo o trimestre.

QUADRO 3: Rentabilidade trimestral dos investimentos.

RENTABILI RENTABILI RENTABILI RENTABILI RENTABILI
FUNDOS DADE DADE DADE DADE DADE
L _MEsks | sweseses | avoms | Misw | Avow
;}BFI;%% 13.327,11 35.465,22 74.430,54 1,04 8,93
B]%EiEzv 13.752.51 27.642,10 92.216,46 0,88 9,67
[BNII;AE?;%Y -8.063,67 -1,81 0,30
c{&r%'};i?A 43.893,96 84.886,93 604.325,44 0,74 8,40

Fonte: Di Blasi Investimentos — més base 09/2015.

O primeiro més do segundo trimestre de 2015, apresentou rendimento negativo nos
fundo da familia IMA, mantento-se até o final do trimestre. Mesmo assim o rendimento
mensal da carteira foi positivo em R$ 60.689,76 (sessenta mil, seiscentos e oitenta e
nove reais ¢ setenta e seis centavos). Em agosto, o rendimento total da carteira foi
negativo em de RS 19.696,79 (dezenove mil, seiscentos e noventa € seis reais e setenta
€ nove centavos). Em setembro o rendimento foi de RS 43.893,96 (quarenta e trés mil,
oitocentos € noventa e trés reais e noventa e seis centavos). Conforme quadro 3.

Quanto a meta atuarial, tabela e grafico 2, ndo foi possivel alcanga-la em nenhum
dos meses do 3 trimestre, principalmente no més de agosto que teve rentabilidade total

8
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da carteira negativa em 0,22 (zero virgula vinte e dois negativos). Conforme dados
extraidos do relatério de acompanhamento disponibilizado pela empresa de consultoria
financeira DI BLASI.

TABELA 2: Rentabilidade x Meta Atuarial

: oo % Afinei
Mas Rentabllld.ade da ik Atissial Atingido da
Carteira Meta

Fonte: Di Blasi Investimentos

O grafico 2, em termos percentuais, faz uma comparagio entre a rentabilidade média
da carteira no referido més (em vermelho) e a meta atuarial do mesmo periodo (em
azul). Complementando o exposto na tabela 2.

GRAFICO 2: Rentabilidade x Meta Atuarial, em percentual.

il

\\')
W Meta Atuarial  m Rent. Média da Carteira

ey
'& “’* ,.Qo_ q,@

Fonte: Di Blasi Investimentos
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7. CONSIDERACOES FINAIS

O TRIUNFOPREV cumpre com sua responsabilidade de manter a carteira
enquadrada, seguindo a Resolugido 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, e
atende as diretrizes da Politica de Investimentos, aprovada pelo Conselho de
Administragio, Fiscal e Comité de Investimentos em reunidio conjunta extraordinaria
realizada em 15/12/2014, para o exercicio 2015.

O portfdlio ¢ diversificado e visa obter a melhor relagdo risco/retorno que o
mercado oferece no momento. Busca com afinco o cumprimento da meta atuarial, de
forma conservadora e minimizando os principais riscos que envolvem o mercado
financeiro. Conta com auxilio de empresa qualificada e membros dos conselhos
capacitados para discutir bem a melhor alocagéo dos recursos.

Sabendo que o cenario politico ¢ econdmico do pais ndo sdo favoraveis e que tudo
isso influencia no comportamento dos investimentos, em nenhum dos meses do terceiro
trimestre de 2015 a meta foi alcangada, e pior o rendimento total da carteira foi negativo
durante o més de agosto em R$ 19. 696,79 (dezenove mil, seiscentos € noventa € seis
reais e setenta € nove centavos).

O rendimento acumulado, destes nove meses foi de R$ 604.325,44 (seiscentos e
quatro mil, trezentos e vinte e cinco reais € quarenta € quatro centavos). E o nosso
capital que era em 01/01/2015 R$ 8.515.105,23 (oito milhdes, quinhentos e quinze mil,
cento e cinco reais e vinte trés centavos) estd em 30/09/2015, em R$ 8.112.383,96 (oito
milhdes, cento e doze mil, trezentos e oitenta e trés reais € noventa e seis centavos).
Mesmo com o ingresso de 14 (quatorze) novos aposentados, neste periodo.

Lembrando que os recursos oriundos das contribuigdes previdenciarias dos ativos ja
ndio sdo suficientes para cobrir a folha de pagamento dos inativos/pensionistas e que a
retirada de recursos para complementar a folha mensalmente, reduz o patriménio do
fundo e consequentemente sua rentabilidade.

Sabendo da dificuldade trazida pela instabilidade econdmica o Comité de
Investimentos decidiu por dois reajustes no portfélio, um em julho, com as seguintes
transag¢des na conta do Plano Financeiro 8.651-7:
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1) RESGATAR do FUNDO BB PREV RF IFR M1: R$ 1.069.563,81
2) APLICAR no FUNDO BB PREV RF IDKA 2: R$ 361.869,50

3) APLICAR no FUNDO BB PREV RF FLUXO: R$ 250.000,00

4) APLICAR no FUNDO BB PREV RF PERFIL: R$ 457.694.,31

E outro em setembro, momento em que foi feito resgate total do fundo IMA B5+,
tanto na conta do plano financeiro quanto previdencidrio e do IMA B TP na conta do
plano financeiro, através das seguintes transagdes:

1) RESGATAR do BB PREV IMAB 5+ conta 21.391-8 o valor de R$ 56.185,21
2) RESGATAR do BB PREV IMAB 5+ conta 8.651-7 o valor de R$ 163.847,57

3) RESGATAR do BB PREV IMAB TP conta 8.651-7 o valor de R$ 634.975.65
4) APLICAR no BB PREV PERFIL conta 21.391-8 o valor de R$ 56.185.21

5) APLICAR no BB PREV FLUXO conta 8.651-7 o valor de R$ 163.847.57

6) APLICAR no BB PREV IFR M1 conta 8.651-7 o valor de R$ 504.361,16

7) APLICAR no BB PREV PERFIL conta 8.651-7 o valor de R$ 130.614,49

Vale ressaltar que os reajustes foram decididos em reunides ordinarias pelo Comité
de Investimentos, ratificada pelos conselhos de Administracdo e Fiscal e orientadas pela
empresa de consultoria financeira DI Blasi afim de alcangar a meta atuarial. Porém, o
final do més de setembro trouxe pouca rentabilidade a carteira ¢ sinalizou que este ano
de 2015 ndo ser4 possivel cumprir a meta atuarial, pois nenhum fundo permitido pela
Resolugdo 3.922/2010 alcanga a meta atuarial.

E 0 que temos a relatar.

Triunfo, 15 de outubro de 2015.

MARIA LUCIA ALVES DE LIMA mcﬁfl?ﬁs BARBOSA

Diretor Presidente Diretor Administrativo Financeiro
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