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III RELATORIO TRIMESTRAL DE INVESTIMENTOS - 2016
APLICACOES FINANCEIRAS SOB GESTAO DO TRIUNFOPREV.

01/07/2016 — 30/09/2016

Tendo em vista a Portaria 519/2011 do Ministério Publico Social, o Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Triunfo — PE — TRIUNFOPREV
apresenta o Relatorio de Investimentos, referente ao terceiro trimestre de 2016 ao
Conselho de Administragdo, Fiscal e Comité de Investimentos deste Instituto.

O TRIUNFOPREV, em 2013, aderiu a segrega¢do de massas e conta com dois
planos de aposentadorias e pensdes: Plano Financeiro ¢ Plano Previdenciario, ambos
adotam as mesmas aliquotas: previstas pela Lei 1.236/2012, sendo 11% (onze por
cento) aliquota de contribui¢io normal dos servidores ativos, inativos € pensionistas que
atingem o teto de remuneragdo do regime geral e 13,99% (treze virgula noventa e nove
por cento) contribuigdo normal do ente.

1. GESTAO DO TRIUNFOPREV

O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Triunfo — PE
TRIUNFOPREV segue as diretrizes da Politica de Investimentos e Resolugio CMN
3.922/2010. Investe seus recursos exclusivamente em banco de risco soberano (Banco
Federal) e/ou em instituigdes devidamente ranqueadas e de primeira linha, que tenham
classificagdo de risco ndo inferior ao soberano. Prezando por seguranga, solvéncia,
rentabilidade, liquidez e transparéncia.

Estrategicamente optou pela diversificagdo da carteira, tanto em nivel de ativos
(renda fixa e varidvel) quanto em segmentagdio por subclasses (vencimentos diversos,
indexadores, etc...) focada no curto, médio e longo prazo para equilibrar as necessidades
do fluxo de capital ao pagamento de beneficios. Tendo em vista que os recursos
oriundos dos repasses e contribui¢des previdenciarias ja ndo sdo suficientes para cobrir
a folha de pagamento dos aposentados e pensionistas do plano financeiro.
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Na busca por atingir a meta atuarial ¢ melhorar a qualidade das decisdes sobre
investimentos, o TRIUNFOPREV investe sempre em capacitagio e formagio para o
Conselho de Administragdo, Fiscal, Comité de Investimentos e Direcdo Executiva.
Possui trés membros do Comité de Investimentos € um membro do Conselho Fiscal
certificados pela APIMEC (Assoc. dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capiais). Ainda, contratou uma empresa renomada de consultoria
financeira: DI BLASI, um grande suporte no acompanhamento da gestiio do capital.

2. ADERENCIA AS NORMAS

O TRIUNFOPREV conta com aplicagdo dos seus recursos, em sua totalidade, no
Banco do Brasil, alocados em segmentos de renda fixa e variavel, aplicados em diversos
produtos/fundos de investimento financeiro. A diversificagdo do portfolio objetiva a
melhor combinagdo risco/retorno que o cenario econdmico permite no momento e segue
as normas da Resolugio CMN 3.922/2010. Conforme quadro 1, que mostra o
percentual limite de alocagdo dos recursos e a partir deste percentual o possivel leque de
diversificagdo do portfolio.

QUADRO 1: Alocagdo de recursos dos RPPS conforme Resolugdo 3.922/2010.

; ) Limite da
Alocagéo dos Recursos/Diversificagio Resolugao%
Renda Fixa - Art. 7°

1. Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, I, "a" até 100
2. F1 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" até 100
3. Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 1 até 15
4. FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7, Il até 80
5. FI de Renda Fixa - Art. 7°, 1V até 30
6. Poupancga - Art. 7°, V até 20
7. FI em Direitos Creditorios - aberto - Art. 7°, VI até 15
8. FI em Direitos Creditorios - fechado - Art. 7°, VII, "a" até 5

9. FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VIL, "b" - até 5

Renda Variavel - Art. 8° _

1. Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, "a" até 100
2. F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" até 100
3. Operagdes Compromissadas - Art. 7°, I1 até 15

4. F1 Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, III até 80
5. FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV - até 30
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3. CAPITAL
O TRIUNFOPREV possui cinco contas em movimentagdo no Banco do Brasil,
todas com aplicagdes.
Agéncia N° da Conta Finalidade
21391 8.651-7 | C.C: Pagamento da Folha Aposentados e Pensionistas - PF.
Aplicagbes diversas.
2.739-1 8.652-5 Conta Corrente: Pagamento das Despesas administrativas.
. Aplicagoes diversas.
2.739-1 20.004-2 | C.C: Contribuigdes Previdenciarias dos Ativos - PF.
Aplicagoes diversas.
C.C: Contribuigdes Previdenciarias dos Ativos - PP.
2.739-1 21.391-8 Pagamento da Folha de Pensionistas - PP
Aplicagoes diversas.
2.7391-1 23.122-3 Conta Aplicagdo: Saldo da taxa de administragao.
A conta 23.122-3 foi zerada (e o recurso voltou para a conta original de onde
foi retirado), pelo fato de que o dinheiro ndo poderia ser utilizado para
construgdo da sede, pois ndo havia sido feito o contingenciamento do capital
no orcamento. Segundo informagdes de assessoria.

4. PORTFOLIO DA CARTEIRA

O capital do TRIUNFOPREV, em 30 de setembro de 2016, ¢ R$ 7.479.580,19

(sete milhdes, quatrocentos e setenta ¢ nove mil, quinhentos e oitenta reais ¢ dezenove
centavos), sendo aplicado R$ 7.471.583,23 (sete milhdes, quatrocentos € setenta € um
mil, quinhentos e oitenta e trés reais e vinte € trés centavos) € R$ 7.996,96 (sete mil,
novecentos € noventa € seis reais € noventa e seis centavos) saldo em conta corrente.

PLANO
PLANO FINANCEIRO PREVIDENCIARIO ADMINISTRACAO
20.004-2 8.651-7 21.391-8 i 23.122-3 8.652-5
Aplicacdes C/IC Aplicagdes C/C Aplicagbes C/IC Aplicagbes C/C | Aplicagdes C/IC
R$2.460433,82 | 0,00 | RS$3.084506,15 |0,00| RS 192659960 | 0,00 R3$ 0,00 0,00 | R$43,66 | 7.996,96
Total PP:
Total PF: RS 5.544.939,97 RS 1.926.599,60 Total Desp. Adm: RS 8.040,62
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4.1 DISTRIBUICAO POR SEGMENTO

Os recursos dos Institutos de Previdéncia Social, conforme resolugdio CMN
3.922/2010 podem ser alocados em segmentos de renda fixa, renda variavel e iméveis,
desde que obedecidos os percentuais da legislagdo em vigor. O capital do Instituto esta
alocado da seguinte forma (quadro 2):

QUADRO 2: Distribuigdo de recursos por segmento.

Més Renda Fixa Renda Variavel
Valor (R$) | Porcentagem (%) | Valor(R$) | Porcentagem (%)
Julho | 7.282.631,77 95,87 313.515,64 413
Agosto | 7.247.772,78 95,80 317.363,58 420
Setembro | 7.149.664,53 95,69 321.918,70 431
Fonte: Elaboragio propria.
4.2 DISTRIBUICAO POR FUNDO

A composi¢do da carteira, conta com investimento em seis produtos/fundos. Todos
no Banco do Brasil, e diferentes indices de referéncia. Os fundos IMA-B TP, IRF M1 e
IDKA 2 estdo incluidos no artigo 7°, inciso I, alinea “b” da resolugdo e ndo ultrapassam
o percentual limite de 100% (cem por cento), enquanto os fundos PERFIL e FLUXO
compdem o artigo 7°, inciso IV e ndo ultrapassam o limite de 30% (trinta por cento).
Por fim, o fundo MULTIMERCADO, artigo 8°, inciso IV néo ultrapassa 5% (cinco por
cento), Conforme tabela 1, abaixo.

TABELA 1: Distribuigfo de recursos por fundo de investimento.

- . > capital Limites
OSI o al
COMPOSICAO DA CARTEIRA | Capital alocado (R$) % alocado alocads % CMN
BB PREV. IMA-B TP 957.13498 12,81 :
BB PREV. RF IFR M1 2.564.432,27 34,32 65,99 100%
BB PREV. RF IDKA 2 1.409.018,06 18,86
BB PREV. PERFIL .428.394,20 19,1
=k . . = 29,70 30%
BB PREV. FLUXO 790.685,02 - 10,58
BB PREV. MULT. 321.918,70 4,31 4,31 5%
Capital TRIUNFOPREV ' -
- 7 -
(30/09/2016) | R LTS
Fonte: Elaboragio propria, com base em extratos bancérios.
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5. COMPENSACAO PREVIDENCIARIA
No terceiro trimestre de 2016 ndo houve compensagéo previdenciaria.
6. GESTAO DE RISCOS

No mercado financeiro, risco pode ser entendido como probabilidade de alguma
incerteza afetar diretamente as operagdes de mercado. Do capital investido ndo
proporcionar o resultado esperado, podendo haver possibilidade de perda de parte, todo
ou de montante superior ao valor originalmente investido. O TRIUNFOPREV prioriza
sempre a gestdo de riscos e busca minimizar os principais riscos: de crédito, liquidez e
mercado.

Quanto ao risco de liquidez (& incapacidade de desembolso financeiro por falta de
recursos disponiveis, conhecido como risco de fluxo de caixa) a aplicacdo de recursos
esta principalmente focada em titulos publicos federais, com vencimentos diversos.
Além disso, preocupa-se em investir, também, em fundos com ciclo de resgate DO, para
que ndo haja transtornos no momento da necessidade de capital para pagamento dos
segurados e despesas administrativas da Institui¢do.

O TRIUNFOPREV, possui um portfolio bem diversificado, com recursos em
segmentos (renda fixa e renda variavel) e subclasses de segmentos diferentes, para
garantir um menor risco de mercado (associado a flutuagdo dos pregos de ativos ou
passivos das institui¢des). Possui carteiras com os indices: IMA (prefixados - IRF-M,
indexados ao IPCA — IMA-B), IDKA e SELIC/CDI. Portanto, a gestdo de risco da
Instituigdo € foco de atengdo especial na gestdo do capital do TRIUNFOPREV.

7. RENTABILIDADE x META ATUARIAL

O terceiro trimestre de 2016 foi muito positivo. Desta forma, os meses de julho,
agosto ¢ setembro apresentaram um bom quadro de rendimentos.

Em julho o rendimento foi de R$ 95.811,50 (noventa e cinco mil, oitocentos € onze
reais € cinquenta centavos). Em agosto, o rendimento total da carteira foi menor R$
88.266,00 (oitenta e oito mil, duzentos e sessenta e seis reais). Em setembro o
rendimento foi de R$ 93.330,70 (noventa e trés mil, trezentos e trinta reais setenta
centavos). Conforme quadro 3.
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QUADRO 3: Rentabilidade trimestral dos investimentos.

Rentabili Rentabili Rentabili
FUNDOS [zade Dade Dade

MES R$ 3 MESES R$ ANORS
BB PREV IRF-M1 29.370,70 90.513,74 270.988,30
BB PREV RF FLUXO 9.531,94 41.704,06 132.897,16
BB PREV RF PERFIL 13.577,80 b 23.294,22 57.268,90
BB PREV IDKA 2 21.558,03 61.487,84 204.659,95
BB PREV IMA B 14.737,11 4715298 224.469,58
BB PREV MULT. 4.555,12 13.255,36 35.668,11
Carteira TOTAL 93.330,70 | 277.408,20 926.252,00

Fonte: Di Blasi Investimentos — més base 09/2016.

Em relagdo a meta atuarial, tabela e grifico 2, foi possivel supera-la em todo o
terceiro trimestre. Conforme dados extraidos do relatério de acompanhamento
disponibilizado pela empresa de consultoria financeira DI BLASIL

TABELA 2: Rentabilidade x Meta Atuarial

" Rentabilidade da . % Atingido da
Més Caiteles Meta Atuarial Mftla
Julho 0,82 0,75 109,73
Agosto 1,16 0,93 12517
Setembro 1,24 0,57 218,16

Fonte: Di Blasi Investimentos.

O grifico 2, em termos percentuais, faz uma comparagio entre a rentabilidade média
da carteira no referido més (em vermelho) e a meta atuarial do mesmo periodo (em
azul). Complementando o exposto na tabela 2.
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GRAFICO 2: Rentabilidade x Meta Atuarial, em percentual.
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Fonte: Di Blasi Investimentos
8. ENQUADRAMENTO
Total RS - % do Total da o i ;
Norma Artiao Cartei Limite % da Situagdo
a.2. FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 4.930.585,31 65,99% 100 ENQUADRADO
a.5. FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 2.219.079,22 29,70% 30 ENQUADRADO
b.4. FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 321.918,70 4.31% ] ENQUADRADO
Fonte: Di Blasi Investimentos.

9. CONSIDERACOES FINAIS

O TRIUNFOPREV cumpre com sua responsabilidade de manter a carteira
enquadrada, seguindo a Resolugdo 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, e
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atende as diretrizes da Politica de Investimentos, aprovada pelos Conselho de
Admuinistragdo, Fiscal e Comité de Investimentos.

O portfolio € diversificado e visa obter a melhor relagdo risco/retorno que o
mercado oferece. Busca com afinco o cumprimento da meta atuarial, de forma
conservadora e minimizando os principais riscos que envolvem o mercado financeiro.
Conta com auxilio de empresa qualificada e membros dos conselhos capacitados para
discutir bem a melhor alocagido dos recursos.

A projegdo da inflagdo para o final deste ano ainda permanece elevada, segundo
relatério Focus, 7,25%. Combinado ao crescimento negativo da economia (PIB). No
entanto, levando em consideragdo as incertezas que envolvem o mercado financeiro, o
TRIUNFOPREYV alcangou bons rendimentos, nesses nove meses de 2016. Totalizando
R$ 926.252,00 (novecentos e vinte seis mil, duzentos e cinquenta e dois reais).

A expectativa para o alcance da meta atuarial € positiva, contudo, nada se pode
afirmar. No cendrio externo a indefini¢o das eleigdes dos Estados Unidos, através de
pesquisas, traz alta volatilidade para a economia internacional.

Sendo assim, a postura defensiva/conservadora vai continuar a ser adotada visando
sempre a preservagdo do capital do Instituto.

Eo que temos a relatar.

Triunfo, 13 de outubro de 2016.

, mdilsma, m,mg%w\ _
MARIA LUCIA ALVES DE LIMA MICHELLE S BARBOSA
Diretor Presidente Diretor Administrativo Financeiro
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