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RELATORIO TRIMESTRAL DE INVESTIMENTOS

APLICACOES FINANCEIRAS SOB GESTAO DO TRIUNFOPREYV.
01/04/2015 — 30/06/2015

Tendo em vista o dispositivo 10.1 da Politica de Investimentos do
TRIUNFOPREYV, aprovada em 15 de dezembro de 2014. Ainda, em atendimento a
Portaria 519/2011 do Ministério Publico Social, o Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Triunfo — PE — TRIUNFOPREV apresenta o
Relatério de Investimentos, referente a0 segundo trimestre de 2015 ao Conselho de
Administragio, Fiscal e Comité de Investimentos deste Instituto.

O TRIUNFOPREV, em 2013, aderiu a segregagfio de massas e conta com dois
planos de aposentadorias ¢ pensdes: Plano Financeiro e Plano Previdenciario, ambos
adotam as mesmas aliquotas: previstas pela Lei 1.236/2012, sendo 11% (onze por
cento) aliquota de contribuicio normal dos servidores ativos, inativos € pensionistas que
atingem o teto de remunerag8o do regime geral e 13,99% (treze virgula noventa e nove
por cento) contribuicdo normal do ente.

No segundo trimestre de 2015, o cendrio-econémico de instabilidades permaneceuw.
Os investimentos se retrairam, o délar em alta, a caderneta de poupanca foi o
investimento, teve o pior resultado dos Gltimos anos, comparado a periodos anteriores.
Pagando juro menor que a inflagio. O consumo privado diminuiu. Associado ao pacote
de medidas de ajuste fiscal proposto pelo Governo Federal e aprovado pelo Congresso.

Dentro deste cenario, ¢ visivel o distanciamento da rentabilidade dos fundos ao
alcance da meta atuarial. O importante ¢ manter a carteira do Instituto com crescimento
positivo e direcionar os investimentos para indexadores que acompanhem a inflagio.
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1. GESTAO DO CAPITAL DO TRIUNFOPREV

O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Triunfo — PE
TRIUNFOPREYV segue as diretrizes da Politica de Investimentos € Resolugio CMN
3.922/2010. Investe seus recursos exclusivamente em banco de risco soberano (Banco
Federal) e/ou em instituigdes devidamente ranqueadas e de primeira linha, que tenham
classificagdo de risco nfio inferior ao soberano. Prezando por seguranga, solvéncia,
rentabilidade, liquidez e transparéncia.

Estrategicamente optou pela diversificagdo da carteira, tanto em nivel de ativos
(renda fixa e variavel) quanto em segmentag¢@o por subclasses (vencimentos diversos,
indexadores, etc...) focada no curto, médio e longo prazo para equilibrar as necessidades
do fluxo de capital ao pagamento de beneficios. Tendo em vista que os recursos
oriundos dos repasses e contribuigdes previdenciarias ja ndo sdo suficientes para cobrir
a folha de pagamento dos aposentados e pensionistas do plano financeiro.

Na busca por atingir a meta atuarial ¢ melhorar a qualidade das decisdes de
investimentos 0 TRIUNFOPREV investe sempre em capacitagio e formagdo para o
Conselho de Administragdo, Fiscal, Comité de Investimentos ¢ Dire¢do Executiva.
Possui trés membros do Comité de Investimentos ¢ um membro do Conselho Fiscal
certificados pela APIMEC (Assoc. dos Analistas € Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais). Ainda, contratou uma empresa renomada de consultoria
financeira: DI BLASI, um grande suporte no acompanhamento da gestio do capital.

2. ADERENCIA AS NORMAS

O TRIUNFOPREV conta com aplicagdo dos seus recursos, em sua totalidade, no
Banco do Brasil, alocados em segmentos de renda fixa e variavel, aplicados em diversos
produtos/fundos de investimento financeiro. A diversificagdo do portfélio objetiva a
melhor combinagdo risco/retorno que o cendrio econémico permite no momento € segue
as normas da Resolugio CMN 3.922/2010. Conforme quadro 1, que mostra o
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FY .. 5 ’
percentual limite de alocacdo dos recursos € a partir deste percentual o possivel leque de
diversificagdo do portfolio.

QUADRO 1: Aloéagio de récﬁrsos dos RPPS conforme Resolugdo 3.922/2010.

~ . . Limite da
Alocagao dos Recursos/Diversificacdo Resolucio%
Renda Fixa - Art. 7°
1. Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, I, "a" até 100
2. FI 100% titulos TN - Art. 70, I, "b" ) até 100
3. Operagdes Compromissadas - Art. 79, IT até 15
4. FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, III até 80
-5. FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV até 30
6. Poupanga - Art. 79, V até 20
7. FI em Direitos Creditérios - aberto - Art. 79, VI até 15
8. FI em Direitos Creditérios - fechado - Art. 79, VII, "a" até 5
9. FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 79, VII, "b" até 5
Renda Variavel - Art. 8°

1. FI Agdes Referenciados - Art. 89, I até 100%
2. FI de Indices Referenciados em Acdes - Art. 89, II até 20
3. FI em Acgles - Art. 89, III até 15
4. FI Multimercado - aberto - Art. 89, IV até 5
5. FI em Participagdes - fechado - Art. 89, V até 5
6. FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI até 5

' 100%

3. PORTFOLIO DA CARTEIRA

O capital do TRIUNFOPREV, em 30 de junho de 2015, ¢ R$ 8.390.394,24 (oito
milhdes, trezentos e noventa mil, trezentos e noventa € quatro reais e vinte e quatro
centavos), sendo aplicado R$ 8.331.192,90 (oito milhdes, trezentos e trinte € um mil,
cento € noventa e dois reais e noventa centavos) € R$ 59.201,34 (cinquenta e nove mil,
duzentos ¢ um reais e trinta e quatro centavos) saldo em conta corrente.
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3.1 DISTRIBUICAO POR SEGMENTO

Os recursos dos Institutos de Previdéncia Social, conforme resolug¢io CMN
3.922/2010 podem ser alocados em segmentos de renda fixa, renda variavel e iméveis,
desde que obedecidos os percentuais da.legislagdo em vigor. O capital do Instituto, em
30 de junhb, esta alocado da seguinte forma: 95,54% (noventa e cinco virgula cinquenta
€ quatro por cento) em renda fixa, 4,46% (quatro virgula quarenta e seis por cento) em
renda variavel e nfio possui iméveis. Conforme quadro 2.

QUADRO 2: Distribuig8o de recursos por segmento.

Maés Renda Fixa Renda Varidvel

36235680 | 432

Junho 7.959.809,33 9554 | 37138357 | 446

Fonte: Elaboragdo propria.

3.2 DISTRIBUICAO POR FUNDO

A composi¢do da carteira, conta com investimento em sete produtos/fundos. Todos
no Banco do Brasil, e diferentes indices de referéncia. Os fundos IMA-B TP, IMA B
5+, IRF M1 e IDKA 2 estdo incluidos no artigo 7°, inciso I, alinea “b” da resolugdo e
ndo ultrapassam o percentual limite de 100% (cem por cento), enquanto os fundos
PERFIL ¢ FLUXO compdem o artigo 7°, inciso IV e ndo ultrapassam o limite de 30%
(trinta por cento). Por fim o fundo MULTIMERCADO, artigo 8°, inciso IV nido
ultrapassa 5% (cinco por cento), Conforme tabela 1, abaixo.
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TABELA 1: Distribuigo de recursos por fundo de investimento.

ital
" Capital . il [ T
COMPOSICAQO DA CARTEIRA alocado (RS) % alocado alo;:do CMN

BB PREV. RF IDKA 2
BB PREV. FLUXO

Capltal _ - RE
(30/06/2015)
Fonte: Elaboraggo propria, com base em extratos bancarios.

' 8.331.192,90

GRAFICO 1: Distribuigdo de recursos por fundo de investimento, em percentual.
Capital TRIUNFOPREV (30/06/2015) |

= BB PREV. IMA-B TP
& BB PREV. RF IMA B5+
% BB PREV. RF IFR M1
® BB PREV. RFIDKA 2
i BB PREV. PERFIL

= BB PREV. FLUXO

# BB PREV. MULT.

Fonte: Elaboragio propria, com base em extratos bancarios.

O grifico 1 elucida os principais resuitados da tabela 1, a0 mostrar em termos
percentuais aproximados os recursos aplicados e evidenciar que nenhum dos fundos de
investimento ultrapassam os percentuais permitidos pela resolugfio. Estando, desta
forma, enquadrados.
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4. COMPENSACAO PREVIDENCIARIA

No segundo trimestre de 2015 o TRIUNFOPREV teve algumas dificuldades para
obter resultados positivos na compensagio entre o RO (regime original) e RI (regime
instituidor), por este motivo recebeu, apenas, o valor total de R$ 267,18 (duzentos e
sessenta e sete reais e dezoito centavos) através de crédito bancario.

5. GESTAO DE RISCOS

No mercado financeiro, risco pode ser entendido como probabilidade de alguma
incerteza afetar diretamente as operagdes de mercado. Do capital investido ndo
proporcionar o resultado esperado, podendo haver possibilidade de perda de parte, todo
ou de montante superior ao valor originalmente investido. O TRIUNFOPREYV prioriza
sempre a gestdo de riscos e busca minimizar os principais riscos: de crédito, liquidez e
mercado.

Os riscos sdo avaliados e monitorados, buscando transparéncia e aderéncia a
Politica de Investimentos. A fim de minimizar o risco de crédito (relacionado ao niio
pagamento da contraparte), o TRIUNFOPREV, optou por aplicar seus recursos no
Banco do Brasil, que possui notas de rating, em 2014, compativel com outras
institui¢des, como Caixa Econdmica Federal. Conforme quadros a seguir:

- Ratings Banco do Brasil:
2010 2011 2012 2013 2014
Standard & Poor's
Moeda Local - Longo Prazo B888- BBB 888 BBB 888-
Moeda Estrangeira - Longe Prazo BBB- BBB BBB BBB 888
Moody's ‘
Forga Financeira C+ C+ c- c- c-
Moeda Estrangeira - Divida de Longo Prazo BaaZ Baat Baat Baa2 Baa2
foeda Estrangeira - D de Longo Prazo  Baa3 Baa2 Baa2 Baa2 Baa2
Moeda Local - Depdsitos de Longo Prazo A2 A2 A3 Baaz Baa2
Fitch Ratings
Moeda Local - Longo Prazo B8B8- B88B 888 BBB 888
Moeda Estrangeira - Longo Prazo BBB- 888 BBB BBB BBB

Fonte: http://www.bb.com.br
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- Ratings Caixa Econdmica Federal

Fitch Moody's S&pP

wm
fus]
o0

Fonte: http://www.caixa.gov.br/site/english/financial-information/Paginas/default. aspx

No que diz respeito ao risco de liquidez (2 incapacidade de desembolso financeiro
por falta de recursos disponiveis, conhecido como risco de fluxo de caixa) a aplicagdo
de recursos esta principalmente focada em titulos publicos federais, com vencimentos
diversos. Além disso, preocupa-se em investir, também, em fundos com ciclo de resgate
DO, para que ndo haja transtornos no momento da necessidade de capital para
pagamento dos beneficiarios e despesas administrativas da Instituigdo.

O TRIUNFOPREV, possui um portfolio bem diversificado, com recursos em
segmentos (renda fixa e renda varidvel) e subclasses de segmentos diferentes, para
garantir um menor risco de mercado (associado a flutuagdo dos pregos de ativos ou
passivos das instituigdes). Possui carteiras com os indices: IMA (prefixados - IRF-M,
indexados ao IPCA — IMA-B), IDKA e SELIC/CDI. Portanto, a gestdo de risco da
Instituigéio ¢ foco de atengdo especial na gestdo do capital do TRIUNFOPREV.

6. RENTABILIDADE x META ATUARIAL

O segundo trimestre de 2015, foi marcado principalmente pela aprovagdo do ajuste
fiscal e duas altas de juros seguidas aprovadas pelo Copom. Fechando junho com taxa
de juro Selic em 13,75% a.a., sem viés.

Apesar deste cenario, os meses de abril e maio apresentaram bons rendimentos para
os fundos de renda fixa. Infelizmente em junho o cenario nio se mostrou tdo favoravel,
com IPCA/INPC elevados.
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QUADRO 3: Rentabilidade trimestral dos investimentos.

RENTABILIDADE | RENTABILIDA | oo\ 0 A BILIDADE | RENTABILIDADE
FUNDOS MES R$ e ANO R$ MES %
3 MESES R$_ — | :
BB PREV RF FLUXO 9.181,34 22.906,80 38.965,32 1,00
BB PREV RF b
BB PREV IDKA 2 797021 27.681,73 64.574.36 0,84
. s
BB PREV IMA-B 5+ -1.749.87 12.352,29 17.426 33 0,73
CARTEIRA TOTAL 54.422,10 275.845,17 519.438,51 0,65

Fonte: Di Blasi Investimentos

O quadro 3 mostra que o primeiro més do segundo trimestre de 2015, viria com
boas expectativas de rendimento, mantendo-se até maio. Junho, infelizmente,
decepcionou em termos de rendimento. Evidenciando que apesar das boas expectativas
para o semestre seguinte, o cendrio econdémico para os investimentos ¢ de grande
volatilidade, e que o alcance da meta atuarial ndo ¢ tarefa facil. Em abril, o rendimento
da carteira foi de R$ 100.182,39 (cem mil, cento € oitenta e dois reais ¢ trinta € nove
centavos), maio R$ 121.240,68 (cento e vinte ¢ um mil, duzentos e quarenta reais e
sessenta € oito centavos) e junho, apenas, R$ 54.422,10 (cinquenta e quatro mil,
quatrocentos € vinte € dois reais e dez centavos).

Os fundos de renda fixa apresentaram um bom desempenho, € nos meses de abril e
maio foi possivel alcangar e superar a meta atuarial estimada para o periodo, entretanto
0 mesmo €xito nfo se repetiu no més de junho. Conforme tabela e grafico 2, abaixo,
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extraidos do relatorio de acompanhamento disponibilizado pela empresa de consultoria
financeira DI BLASL

TABELA 2: Rentabilidade x Meta Atuarial

Més Rentabilidade da Meta Atuarial

% Atingido da

Carteira Meta

1,46 1,23 11868

Fonte: Di Blasi Investimentos

O grifico 2, em termos percentuais, faz uma comparagio entre a rentabilidade média
da carteira no referido més (em vermelho) e a meta atuarial do mesmo periodo (em
azul). Complementando o exposto na tabela 2.

GRAFICO 2: Rentabilidade x Meta Atuarial, em percentual.

-

® Meta Atuarial ® Rent. Média da Carteira

Fonte: Di Blasi Investimentos
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7. CONSIDERACOES FINAIS

O TRIUNFOPREV, cumpre com sua responsabilidade de manter a carteira
enquadrada, seguindo a Resolugiio 3.922/2010 do Conselho Monetirio Nacional, e
atende as diretrizes da Politica de Investimentos, aprovada pelo Conselho de
Administragdo, Fiscal ¢ Comité de Investimentos em reunifio conjunta extraordinaria
realizada em 15/12/2014, para o exercicio 2015.

O portfolio € diversificado e visa obter a melhor relagdo risco/retorno que o
mercado oferece no momento. Busca com afinco o cumprimento da meta atuarial, de
forma conservadora e minimizando os principais riscos que envolvem o mercado
financeiro. Conta com auxilio de empresa qualificada ¢ membros dos conselhos
capacitados para discutir bem a melhor alocagio dos recursos.

Apesar do dificil cendrio econdmico, da aprovagdo do ajuste fiscal pelo Congresso,
o baixo crescimento do PIB ¢ a crescente valorizagdo do délar, em desfavor do real. Os
meses de abril € maio superaram a meta atuarial, e apesar dos ganhos com rendimento
ndo serem tdo elevados, este ano ndo tivemos percas.

O rendimento acumulado, deste primeiro semestre, foi de R$ 519.438,51
(quinhentos e dezenove mil, quatrocentos e trinta e oito reais e cinquenta e um
centavos). E 0 nosso capital que era em 01/01/2014 R$ 8.515.105,23 (oito milhes,
quinhentos e quinze mil, cento e cinco reais e vinte trés centavos) estd em 30/06/2015,
em R$ R$ 8.390.394,24 (oito milhdes, trezentos e noventa mil, trezentos e noventa e
quatro reais e vinte e quatro centavos). Mesmo com o ingresso de 10 (dez) novos
aposentados, este semestre.

Vale salientar que os recursos oriundos das contribuigdes previdenciarias dos ativos
Ja ndo sdo suficientes para cobrir a folha de pagamento dos inativos/pensionistas e que a
retirada de recursos para complementar a folha mensalmente, reduz o patriménio do
fundo e consequentemente sua rentabilidade.

Em sintese, no primeiro semestre de 2015, ndo foi possivel acompanhar a meta
atuarial estimada para o periodo, de 9,17 p.p. Entretanto, ndo estamos muito longe desta
realidade, pois atingimos 70,16% (setenta virgula dezesseis por cento) dela. Sabendo
disso, a empresa de consultoria DI BLASI, assim como o comité de investimentos e

10
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conselhos do TRIUNFOPREV ja pensam em um possivel ajuste do portfélio do
Instituto para o proximo semestre, a fim de equilibrar os rendimentos a meta atuarial.

E 0 que temos a relatar.

Triunfo, 15 de julho de 2015.

il el

MARIA LUCIA ALVES DE LIMA MICHELLE S BARBOSA
Diretor Presidente Diretor Administrativo Financeiro
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