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TRIUNFO PREV

1. INTRODUCAO

Consoante exigéncia prevista no Art. 3, V, da Portaria 519/2011 do Ministério
Puablico Social, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Triunfo — PE — TRIUNFOPREV apresenta o Relatorio de Investimentos, referente ao
segundo trimestre de 2018 ao Conselho de Administracdo, Fiscal e Comité de
Investimentos deste Instituto.

O TRIUNFOPREYV, em 2013, aderiu a segregacdo de massas e conta com dois
planos de aposentadorias e pensdes: Plano Financeiro e Plano Previdenciario, ambos
adotam as mesmas aliquotas: previstas pela Lei 1439/2018, que modifica a Lei
1.236/2012, sendo 14% (quatorze por cento) aliquota de contribui¢io normal dos
servidores ativos, inativos e pensionistas que atingem o teto de remuneragdo do regime
geral e 17% (dezessete por cento) contribui¢gdo normal do ente.

2. GESTAO DO TRIUNFOPREV

O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Triunfo — PE,
TRIUNFOPREV, segue as diretrizes da Politica de Investimentos e Resolugio CMN
3.922/2010. Investe seus recursos exclusivamente em banco de risco soberano (Banco
Federal) e/ou em institui¢des devidamente ranqueadas e de primeira linha, que tenham
classificagdo de risco ndo inferior ao soberano. Prezando por seguranga, solvéncia,
rentabilidade, liquidez e transparéncia.

Estrategicamente optou pela diversificagdo da carteira, tanto em nivel de ativos
(renda fixa e variavel) quanto em segmentagdo por subclasses (vencimentos diversos,
indexadores, etc.) focada no curto, médio e longo prazo para equilibrar as necessidades
do fluxo de capital ao pagamento de beneficios. Tendo em vista que os recursos
oriundos dos repasses e contribuigdes previdenciarias ja ndo sdo suficientes para cobrir
a folha de pagamento dos aposentados e pensionistas do plano financeiro.

Na busca por atingir a meta atuarial e melhorar a qualidade das decisdes sobre
investimentos, o TRIUNFOPREV investe sempre em capacitagdo e formagio para o
Conselho de Administragdo, Fiscal, Comité de Investimentos e Dire¢io Executiva.
Possui um membro do Comité de Investimentos certificado pela ANBIMA (Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais), um membro do
Comité de Investimentos e um membro do Conselho Fiscal certificados pela APIMEC
(Assoc. dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais) e possui
contrato a empresa renomada de consultoria financeira: DI BLASI, um grande suporte
no acompanhamento da gestao do capital.

3. ADERENCIA AS NORMAS
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O TRIUNFOPREV conta com aplicagdo dos seus recursos, em sua totalidade, no
Banco do Brasil, alocados em segmentos de renda fixa e variavel, aplicados em diversos
produtos/fundos de investimento financeiro. A diversificagao do portfolio objetiva a
melhor combinagio risco/retorno que o cenario econdmico permite no momento e segue
as normas da Resolugio CMN 3.922/2010. Conforme quadro 1, que mostra o
percentual limite de alocagio dos recursos e a partir deste percentual o possivel leque de

diversificag¢do do portfolio.
QUADRO 1: Alocagio de recursos dos RPPS conforme Resolugdo 3.922/2010.
e = Limite da
Alocagiio dos Recursos/Diversificagio Rosoluao%
Renda Fixa - Art. 7°

1. Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1. "a" até 100
2. FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" até 100
3. Operacoes Compromissadas - Art. 7°. 11 até 15
4. FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 11T até 80
5. Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV até 30
6. Poupanga - Art. 7°, V até 20
7. FI em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, VI até 15
8. FI em Direitos Creditorios - fechado - Art. 7°, VII, "a" até 5

9. FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 7°, VIL, "b" até 5

Renda Variavel - Art. 8°
1. Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Arnt. 7°. I, "a" até 100
2. FI 100% titulos TN - Art. 7°, L, "b" até 100
3. Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 11 até 15
4. FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, I até 80
5. FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV até 30
4. CAPITAL

O TRIUNFOPREV possui cinco contas em movimentagdo no Banco do Brasil,
sendo quatro com aplicagdes e uma conta corrente para pagamento de despesas
administrativas, conforme tabela 1.

TABELA 1: Contas do TRIUNFOPREV em movimentagdo no Banco do Brasil.

Agéncia N? da Conta Finalidade
2.739-1 8.651-7 C.C: Pagamento da Folha Aposentados e Pensionistas - PF.
Aplicagdes diversas.
2.739-1 8.652-5 Conta Corrente: Pagamento das Despesas administrativas.
2.739-1 20.004-2 | C.C: Contribuigdes Previdenciarias dos Ativos - PF.
Aplicagdes diversas.
C.C: Contribui¢des Previdenciarias dos Ativos - PP.
2.739-1 21.391-8 Pagamento da Folha de Pensionistas - PP
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Aplicagdes diversas.

2.7391-1 231223

Conta Aplicagdo: Saldo da taxa de administragao.

Fonte: Elaboracao propria.

O valor do seu Patrimdnio Liquido, em 30 de junho de 2018, ¢ de RS
3.290.923,20 (trés milhdes, duzentos e noventa mil, novecentos e vinte e trés reais e
vinte centavos), sendo aplicados RS 3.286.778,81 (trés milhdes, duzentos e oitenta e
seis mil, setecentos e setenta e oito reais e oitenta e um centavos) e R$ 4.144 39 (quatro
mil, cento e quarenta e quatro reais e trinta e nove centavos) saldo em conta corrente,
conforme tabela 2.

TABELA 2: Saldos em aplicagdes e saldo em conta corrente.

PLANO FINANCEIRO va:nﬁgm o ADMINISTRACAO
20.004-2 8.651-7 21.391-8 23.122-3 8.652-5
Aplicagdes | C/C | Aplicacdes | C/C Aplicagdes C/IC Aplicagdes | C/C | Aplicacdes c/c
R$ 4658613 | - | R$60047 | - | R$2.995159.22 - R$ 24443299 | - - R$ 4.144,.39
Total PF: RS 47.186,60 Total PP: RS 2.995.159,22 Total Desp. Adm.: RS 248.577,38

Fonte: Elaboragio propria, com base em extratos bancarios.

5. PORTFOLIO DA CARTEIRA
5.1 - DISTRIBUICAO POR SEGMENTO

Os recursos dos Institutos de Previdéncia Social, conforme resolugio CMN
3.922/2010 podem ser alocados em segmentos de renda fixa, renda variavel e imovel,
desde que obedecidos os percentuais da legislagdo em vigor. O capital do Instituto esta
alocado da seguinte forma (quadro 2):

QUADRO 2: Distribuig¢@o de recursos por segmento.

Més Renda Fixa Renda Varidvel
Valor (R$) | Porcentagem (%) Valor (R$) | Porcentagem (%)
Abril 3.688.322,75 99.45 20.536,95 0,55
Maio 3.811.514,93 96,20 150.732,73 3,80
Junho 3.139.541,37 95,40 151.381,83 4,60

Fonte: Elaboracgio propria.
5.2 - DISTRIBUICAO POR FUNDO

A composi¢ao da carteira, conta com investimento em seis produtos/fundos. Todos
no Banco do Brasil, e diferentes indices de referéncia. Os fundos IMA-B TP, IRF M1 ¢
IDKA 2 estdo incluidos no artigo 7°, inciso I, alinea “b” da resolugfo e ndo ultrapassam
o percentual limite de 100% (cem por cento), enquanto os fundos PERFIL e FLUXO
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compdem o artigo 7°, inciso IV e ndo ultrapassam o limite de 40% (trinta por cento).
Por fim, o fundo MULTIMERCADO, artigo 8°, inciso IV ndo ultrapassa 10% (cinco
por cento), Conforme tabela 3, abaixo.

TABELA 3: Distribui¢do de recursos por fundo de investimento.

COMPOSICAO DA CARTEIRA | Capital alocado (RS) | % alocado Em“:g:: :',o Lé';';:s
BB PREV. IMA-B TP 6.391.48 0.19
BB PREV. RF IFR M1 1.095.609.27 33.29 55,76% 100%
BB PREV. RF IDKA 2 73061551 22.20
BB PREV. PERFIL 1.063.176.28 32,31
39,64% 40%
BB PREV. FLUXO 239.604.44 7.28
BB PREV. MULT. 151381.83 4.60 4,61% 10%
Capital TRIUNFOPREV
s i RS 3.290.923,20

Fonte: Elaboracdo propria, com base em extratos bancarios.
6. COMPENSACAO PREVIDENCIARIA
No segundo trimestre de 2018 n3io houve compensacdo previdenciaria.
7. GESTAO DE RISCOS

No mercado financeiro, risco pode ser entendido como probabilidade de alguma
incerteza afetar diretamente as operagdes de mercado. Do capital investido ndo
proporcionar o resultado esperado, podendo haver possibilidade de perda de parte, todo
ou de montante superior ao valor originalmente investido. O TRIUNFOPREV prioriza
sempre a gestdo de riscos e busca minimizar os principais riscos: de crédito, liquidez e
mercado.

Quanto ao risco de liquidez (a incapacidade de desembolso financeiro por falta de
recursos disponiveis, conhecido como risco de fluxo de caixa) a aplicagdo de recursos
esta principalmente focada em titulos publicos federais, com vencimentos diversos.
Além disso, preocupa-se em investir, também, em fundos com ciclo de resgate DO, para
que ndo haja transtornos no momento da necessidade de capital para pagamento dos
segurados e despesas administrativas da Institui¢#o.

O TRIUNFOPREV, possui um portfolio bem diversificado, com recursos em
segmentos (renda fixa e renda variavel) e subclasses de segmentos diferentes, para
garantir um menor risco de mercado (associado a flutuagio dos pregos de ativos ou
passivos das instituicdes). Possui carteiras com os indices: IMA (prefixados - IRF-M,
indexados ao IPCA — IMA-B), IDKA e SELIC/CDI. Portanto, a gestdo de risco da
Instituigdo ¢ foco de atengdo especial na gestdo do capital do TRIUNFOPREV.
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8. RENTABILIDADE x META ATUARIAL

No segundo trimestre de 2018 o Copom reconheceu o impacto da greve dos
caminhoneiros no crescimento econdémico do pais e manteve a Selic em 6,50% ao ano.
As aplicagdes financeiras dos RPPS diante dos acontecimentos sofreram forte impacto,
e consequentemente obtiveram rendimentos menores, porém positivos.

Em abril o rendimento foi de R$ 18.387,96 (dezoito mil, trezentos e oitenta e sete
reais e noventa e seis centavos). Em maio, o rendimento total da carteira foi negativo de
RS - 9.399,65 (Nove mil, trezentos e noventa e nove reais € sessenta € ¢inco centavos).

Em junho o rendimento foi de R$ 10.800,53 (dez mil, oitocentos e cinquenta e trés
centavos). Conforme quadro 3.

QUADRO 3: Rentabilidade trimestral dos investimentos.

runvos | o [
BB PREV IMA B TP -R$ 413829 -RS 16.486,58 -R$ 11.150,98
BB PREVI RF M1 R$ 5.598,11 R$ 19.889,93 R$ 65.804,31
BB PREV RF IDKA 2 R$ 2095,";‘3 R$ 932 42 RS 22.589 46
BB PREV RF PERFIL RS 5.300,52 RS 11.996,99 RS 18.347,23
BB PREV RF FLUXO RS 1.29536 R$ 2.450,84 R$ 3.970,17
BB PREV MULT. RS 694,10 R$ 1.050,24 RS 3.700,03
Carteira TOTAL RS 10.845.53 R$ 19.833 .84 R$ 103.260,22

Fonte: Elaboragdo propria — més base 06/2018.

Em relacdo a meta atuarial, tabela 4 e grifico 1, ndo foi possivel supera-la nos
meses do trimestre. Conforme dados extraidos do relatério de acompanhamento
disponibilizado pela empresa de consultoria financeira DI BLASL

TABELA 4: Rentabilidade x Meta Atuarial

Més Rentabilid.ade o Meta Atuarial Atingido da Meta
Carteira
Abril 0,47 % 0,71 % 65,49%
Maio -0,21 % 0,89 % -23,58%
Junho 0,44% 1.75% 25,27%
Fonte: Di Blasi Investimentos.
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O grifico 1, em termos percentuais, faz uma comparagio entre a rentabilidade média
da carteira no referido més (em vermelho) e a meta atuarial do mesmo periodo (em
azul). Complementando o exposto na tabela 4.

GRAFICO 1: Meta Atuarial x Rentabilidade, em percentual.

B Meta Atuarial %  E Rentabilidade da Carteira %

5

-0,21

Fonte: Di Blasi Investimentos

9. ENQUADRAMENTO

Total R - | Total da

PR, Artigo Carteira

Limite | % da Sitvacdo

a.2. F1 100% titulos TN - Art. 7°. L "b" 1.832616,26 | 55.76% | 100% | ENQUADRADO

a.5. F1 de Renda Fixa - Art. 7°, IV 1.302.780,72 | 39.64% | 40% | ENQUADRADO

b.4. FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV | 151.381.83 4.61% 10% | ENQUADRADO

Fonte: Di Blasi Investimentos.
10. CONSIDERACOES FINAIS

O TRIUNFOPREV cumpre com sua responsabilidade de manter a carteira
enquadrada, seguindo a Resolugdo 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, e
atende as diretrizes da Politica de Investimentos, aprovada pelos Conselhos de
Administragio, Fiscal e Comité de Investimentos.

O portfolio ¢ diversificado e visa obter a melhor relagio risco/retorno que o
mercado oferece. Busca com afinco o cumprimento da meta atuarial, de forma
conservadora e minimizando os principais riscos que envolvem o mercado financeiro.
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Conta com auxilio de empresa qualificada e membros dos conselhos capacitados para
discutir bem a melhor alocag¢do dos recursos.

Nas questdes economicas, a economia brasileira exibiu forte volatilidade ao longo
do segundo trimestre. Esse aumento da instabilidade refletiu uma mudanca do cenario
externo € uma piora das condi¢Oes internas do pais. A instabilidade esta relacionada
fundamentalmente, ja ha algum tempo, a indefinicdo de como serd enfrentado o
problema fiscal. Este quadro foi agravado, nos ultimos dois meses, pela greve dos
caminhoneiros, que representou um choque de oferta negativo sobre a economia, causou
significativa perda de produto e aumento de pregos, e teve impactos diretos e indiretos
sobre as contas publicas

No ambito interno, no Plano Financeiro do TRIUNFO PREV ha insuficiéncia de
recursos ¢ o Municipio de Triunfo tem realizado aportes para complementar o
pagamento dos beneficios previdenciarios.

Encerra-se o segundo trimestre de 2018 com o montante do Plano Financeiro R$
47.186,60, Plano Previdenciario R$ 2.995,15922 e Taxa de administracio RS$
248.577,38. Totalizando um PL de RS 3.290.923,20.

E o0 que temos a relatar.

Triunfo, 20 de julho de 2018.

W lbsra,

MARIA LUCIA ALVES DE LIMA MARIA DA PAZ BARBOSA

Diretora Presidente Diretora Administrativa Financeira
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